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Das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinien 2014/91/EU zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergitungspolitik und Sanktionen (OGAW-V-Umsetzungsgesetz) vom 28.01.2016 ist mittlerweile in Kraft
getreten und modifiziert das Kapitalanlagesetzbuch (KAGB) vom 22. Juli 2013, das zuletzt mit Wirkung
zum 31. Dezember 2015 geandert worden ist, mit Wirkung zum 18. Méarz 2016.
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Die bisherigen ,Allgemeinen Anlagebedingungen® sowie die ,Besonderen Anlagebedingungen® der o.g.
OGAW-Sondervermdgen wurden — zwecks Anpassung an die gednderten Regelungen des KAGB -

entsprechend redaktionell modifiziert bzw. angepasst.

1. Die Anderungen der ,Aligemeinen Anlagebedingungen“, die mit Wirkung zum 18. Mirz 2016

in Kraft treten, stellen sich wie folgt dar:

Das KAGB in der mit Wirkung zum 18. Méarz 2016 geltenden Fassung regelt nunmehr u.a. die
Zulassung, Tatigkeit und Haftung von Verwahrstellen (Depotbanken), die das Fondsvermdgen
verwahren. So wurde im KAGB die Haftung der Verwahrstellen bei Verlust von Vermdgensgegenstanden
eines Investmentfonds verscharft. Dementsprechend wurde § 2 (Verwahrstelle) der ,Allgemeinen

Anlagebedingungen® an die diesbezlglichen Vorgaben des KAGB angepasst.

Ebenfalls neu in das KAGB wurden Vorgaben bezlglich der Einstellung der Ausgabe von sogenannten
effektiven Stlicken bzw. Anteilscheinen eines Fonds (effektive Sticke) durch die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft aufgenommen. Sofern flir ein OGAW-Sondervermdgen in der Vergangenheit
effektive Stlicke ausgegeben wurden und sich diese nicht mit Wirkung zum 01.01.2017 in
Sammelverwahrung bei einer Wertpapiersammelbank befinden, werden diese effektiven Stiicke gemaf
den neu eingefuhrten Bestimmungen des KAGB mit Wirkung zum 01.01.2017 von Amts wegen fur
kraftlos erklart. Dementsprechend wurde § 16 (Anteilscheine) der ,Aligemeinen Anlagebedingungen® als
auch die entsprechende Regelung in den ,Besonderen Anlagebedingungen“ der o.g. OGAW-

Sondervermogen (vgl. nachfolgende Ziffer 2) diesem Umstand angepasst.

AuBerdem raumt das KAGB nunmehr die Mdglichkeit ein, dass eine Kapitalverwaltungsgesellschaft das
Verwaltungs- und Verfugungsrecht Uber ein  OGAW-Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft — vorbehaltlich der entsprechenden Genehmigung durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — ibertragen kann. Eine solche Ubertragung wird
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam. Ebenfalls kann die
Gesellschaft nach erteilter Genehmigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht die
Verwahrstelle fur ein OGAW-Sondervermdgen wechseln. Diesen durch das KAGB neu ertffneten
Moglichkeiten werden nunmehr durch die Einfugung des neuen 8 22 (Wechsel der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle) in die ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ Rechnung

getragen.
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in Kraft treten, stellen sich wie folgt dar:
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Die Anderungen der ,,Besonderen Anlagebedingungen“, die mit Wirkung zum 18. Mérz 2016

Die durch das OGAW-V-Umsetzungsgesetz mit Wirkung zum 18. Marz 2016 in das KAGB implementierte

Abschaffung der effektiven Sticke (physische Inhaberanteile) verursacht im Falle der 0.g. OGAW-

Sondervermdgen zudem Anpassungsbedarf der jeweiligen ,Besonderen Anlagenbedingungen®. Grund

hierfir ist, dass die meisten Sondervermégen in der Vergangenheit effektive Stlicke ausgegeben haben

bzw. die ,Besonderen Anlagebedingungen® die theoretische Moglichkeit einer solchen Ausgabe von

effektiven Stiicken vorsehen und dementsprechend zahlreiche diesbezligliche Regelungen und

Referenzen in den ,Besonderen Anlagebedingungen® der 0.g. OGAW-Sondervermdgen enthalten sind,

die wie folgt modifiziert werden:

a)

b)

zum 18. Marz 2016 wie folgt gefasst:

§5

Anteilscheine, Miteigentum

Allianz Adifonds

Allianz Fonds Japan

Allianz Geldmarktfonds Spezial,
Allianz Global Equity Dividend
Allianz Informationstechnologie
Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Mobil-Fonds

Allianz Rohstofffonds

Allianz Thesaurus

Fondak

NURNBERGER Euroland A
PremiumStars Chance

PremiumStars Wachstum

§ 5 der ,Besonderen Anlagebedingungen® samtlicher 0.g. OGAW-Sondervermégen wird — mit
Ausnahme der unter Ziffer 2 Buchstabe b) genannten OGAW-Sondervermdgen — mit Wirkung

(1) Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

(2) Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlieflich in
Globalurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf

Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.

§ 6 der ,Besonderen Anlagebedingungen® der nachstehend genannten OGAW-Sondervermégen



c)

d)

e)
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wird mit Wirkung zum 18. Marz 2016 wie folgt gefasst:

§6
Anteilscheine, Miteigentum

(1) Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

(2) Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlieflich in
Globalurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.

Soweit in den ,Besonderen Anlagebedingungen® aller oben genannten OGAW-Sondervermdgen
weitere Ausfiihrungen zu effektiven Stiicken gemacht wurden, werden diese mit Wirkung zum 18.
Marz 2016 ersatzlos gestrichen.

Hierbei handelt es sich um die im Kapitel ,NAMENSBEZEICHNUNG" entweder unter 8§ 10
(Namensbezeichnung) bzw. § 11 (Namensbezeichnung) der jeweiligen ,Besonderen
Anlagebedingungen” enthaltene Bestimmungen zur Giltigkeit von effektiven Stilicken, die mit
Wirkung zum 18. Marz 2016 ersatzlos gestrichen werden.

Ferner werden in dem Kapitel ,ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR® aller — mit
Ausnahme der OGAW-Sondervermdgen ,Fondak” und ,Fondra“ — 0.g. OGAW-Sondervermdgen
die nachstehend zwei Satze soweit diese in jeweiligen den ,Besonderen Anlagebedingungen®
enthalten sein sollten

Fur das am [DATUM] endende und alle hierauf folgenden Geschéftsjahre erfolgt die Ausschiittung
fur alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen infolge der Umstellung der
betreffenden effektiven Anteilscheine auf Globalurkunde jahrlich innerhalb von drei Monaten nach
dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres. Damit die betreffenden Anteilinhaber die
Ausschittungen nach der Umstellung der Anteilscheine auf Globalurkunde vereinnahmen kénnen,
ist die Einlieferung dieser effektiven Stiicke in ein Bankdepot erforderlich.

mit Wirkung zum 18. Marz 2016 ersatzlos gestrichen.

Im Falle des § 9 (Ertragsverwendung) der ,Besonderen Anlagebedingungen® des OGAW-
Sondervermdgens ,Fondak® wird der derzeitige Abs. 4

(4) Die Ausschiittung erfolgt fir die Anteilklasse cominvest Fondak P jahrlich innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschaftsjahres gegen Vorlage des aufgerufenen Ertragsscheines bei den in den
Ausschittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen ohne Abzug von Kosten, fiir die
Anteilklassen cominvest Fondak I, cominvest Fondak M und cominvest Fondak S jahrlich innerhalb von
drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres. Fir das am 30. Juni 2008 endende und die darauf
folgenden Geschaftsjahre erfolgt die Ausschittung fiir alle ausschiittenden Anteilklassen infolge der
Umstellung der Anteilklasse cominvest Fondak P auf Globalurkunde jéhrlich innerhalb von drei
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres. Damit die Anteilinhaber der Anteilklasse cominvest
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Fondak P die Ausschiittungen nach der Umstellung auf Globalurkunde vereinnahmen kénnen, ist die
Einlieferung der effektiven Stiicke in ein Bankdepot erforderlich.

ersatzlos gestrichen und mit Wirkung zum 18. Marz 2016 durch den nachstehend genannten
Abs. 4

(4) Die Ausschuttung fir alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich

innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

ersetzt.

f) Im Falle des § 8 (Ertragsverwendung) Abs. 4 der ,Besonderen Anlagebedingungen® des OGAW-
Sondervermdgens ,Fondra“

(4) Die Ausschuttung fir alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage des aufgerufenen
Ertragsscheines bei den in den Ausschuttungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen ohne Abzug
von Kosten. Ab 2007 erfolgt die Ausschiittung infolge der Umstellung auf Globalurkunde jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

werden alle Ausfihrungen nach den in Satz 1 befindlichen Worten ,nach Schluss des
Geschaftsjahres® ersatzlos gestrichen und durch einen Punkt ersetzt.

Mit Wirkung zum 18. Méarz 2016 lautet Abs. 4 dann wie folgt:

(4) Die Ausschuttung fir alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich

innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéaftsjahres.

Die diesbezugliche Genehmigung hierzu erteilte die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) mit Schreiben vom 11. Méarz 2016.

Mit Inkrafttreten der gednderten ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ und der geanderten ,Besonderen
Anlagebedingungen® zum 18. Marz 2016 erscheint zudem eine aktualisierte Ausgabe des

Verkaufsprospektes des betreffenden Fonds, der im Internet unter http://www.allianzglobalinvestors.de

oder bei der Gesellschaft kostenfrei erhéaltlich ist.

Nachfolgend sind die vollstandigen ,Allgemeinen Anlagebedingungen® der 0.g. OGAW-Sondervermdgen

abgedruckt, die mit Wirkung zum 18. Marz 2016 giltig sind:


http://www.allianzglobalinvestors.de/

Allianz @)

Global Investors

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und
der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fur die von der Gesellschaft
verwalteten Sondervermdgen

geman der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige OGAW-Sondervermogen

aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen®

gelten.

§ 1 Grundlagen

Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des

Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermogens
an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine)

ausgestellt.

Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AAB) und Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des OGAW-

Sondervermégens und dem KAGB.
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8§ 2 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die

Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft

geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den AAB und BAB.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes

Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegenlber den Anlegern fir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch
einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf &auf3ere Ereignisse zurlckzufihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentiber dem OGAW-Sondervermégen
oder den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrléssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht
erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben

nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit.  Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der

Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu veraul3ern und den Erlds anderweitig
anzulegen; sie ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande

ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.
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3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach Maf3gabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB bleibt
unberuhrt.

§ 4 Anlagegrundsétze

Die Gesellschaft soll fur das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BAB, welche Vermdgensgegenstande
fur das OGAW-Sondervermégen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198

KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
aulBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist",

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des

Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht. www.bafin.de
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beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines

Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder aufBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uUber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder

Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhbhung aus

Gesellschaftsmitteln zustehen.

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben

wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB

genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erflllen.
Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herrtihren, welche ihrerseits nach diesem

8 5 erwerbbar sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschréankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt inres Erwerbs flr das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelméafRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fur das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie
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a) an einer Boérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen

oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlielich an einer Bdrse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses

organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union

angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a)

und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europédischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,

unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von  anderen Emittenten begeben  werden und den  Anforderungen  des
§ 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine

Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei

? siehe FuBnote 1
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einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die

Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens Anteile an Investmentvermégen gemdalR der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verénderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verénderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AlF, darf die Gesellschaft
nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des
EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen offenen AIF

angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemalR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR 8§ 197

Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
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von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem

Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemaf § 197 Absatz 1 Satz
1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate aus
geman § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen nur zu einem vernachlassigbaren
Anteil eingesetzt werden. Der nach Maf3gabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des OGAW-Sondervermégens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermdgens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von

Investmentanteilen nach 8§ 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe

a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der

Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hadngt zum Austbungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird

null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)

und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps , die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit

Default Swap).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten

Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
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Derivate investieren, die von einem gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert

abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur
das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens gemall 8 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den AAB und BAB

und von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen,

wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméafl § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung
durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt

anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die

Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige

Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in den

Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrénkungen zu beachten.
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2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden

sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser

Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MalRRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB uberschritten werden, sofern die BAB dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen muissen die fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.
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7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung, und

c. Anrechnungsbetréagen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschéfte
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Gbersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Maligabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht Ubersteigt. Die

jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht berlcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen

durfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach Mal3gabe des § 196
Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach Mal3gabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft
insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermégens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdégensgegenstande im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB

angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der 88 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegensténde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermégens
auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdgen, oder
einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem

Kapital Ubertragen;
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b) samtliche Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermégens, eines EU-OGAW oder einer Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Investmentvermégen verschmolzen werden, das
kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kdnnen daruber
hinaus gemanR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG

erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemal § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert
der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW -
Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlielich konzernangehériger
Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere

10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten geman 8§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der

Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem
Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den

Europdaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf

Grundlage von 8§ 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinien oder
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c) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige

Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in
den BAB genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziber-
schreitenden Effektengeschéaften fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der §8 200 und 201
KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen

wird.

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente  und  Investmentanteile = gewahren, sofern  diese
Vermoégensgegenstande fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der

Absétze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von 8§ 340b Absatz2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten  oder  Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter

Rahmenvertrage abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den

Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.
3. Die Pensionsgeschafte diurfen hdochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente  und  Investmentanteile = gewahren, sofern  diese
Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der

Abséatze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemaR.
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8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der

Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen

ausgestellt.

2. Die Anteile koénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser

Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der

Gesellschaft und der Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind ibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uber. Der Gesellschaft gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der

Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Globalurkunde
verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fir das OGAW-
Sondervermogen in der Vergangenheit effektive Stlicke ausgeben wurden und diese sich mit Ablauf
des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in 8§ 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB
genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016
kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Globalurkunde verbrieft und auf einem
gesonderten Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven
Stucks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein
von ihm zu benennendes und fir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stlicke, die sich mit
Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB

genannten Stellen befinden, kdnnen jederzeit in eine Globalurkunde Uberfihrt werden.
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§ 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteilscheinen,

Ricknahmeaussetzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder

vollstéandig einzustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben

werden.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens zurickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn aullergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter

Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemafl Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Rlcknahme der Anteile unverzlglich nach der Bekanntmachung im

Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu
dem OGAW-Sondervermégen gehérenden Vermdgensgegenstande abziglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaf § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen
fur das OGAW-Sondervermoégen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und

Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstéande erfolgt gemal 88 168 und 169 KAGB und der

Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).
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3. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziiglich
eines in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziglich

eines in den BAB festzusetzenden Riicknahmeabschlags geméafR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

4. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftréage ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BAB nichts

anderes bestimmt ist.

5. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bdérsentaglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts
weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes

absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

8 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden koénnen, genannt. Fir
Vergiltungen im Sinne von Satz 1 ist in den BAB darlUber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in

welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

8 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschliel3lich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemafld § 101
Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaf § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den

Anforderungen an einen Jahresbericht gemafl Absatz 1 entspricht.
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Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an

einen Jahresbericht gemaf Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie

werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kundigung und Abwicklung

des OGAW-Sondervermdgens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kundigen. Die Anleger sind uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung

mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verflgungsrecht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch
auf Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens nach MalRgabe der bisherigen Anlagebedingungen tbertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Maf3gabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach §
20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht Uber das Sondervermégen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen

Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder

Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
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Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung

wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der

Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens betreffen,

bedurfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkraftireten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsétze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des 8 163 Absatz 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach 8§ 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemaf
§ 163 Absatz 4 KAGB zu ubermitteln.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,

im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei

Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort, Gerichtsstand
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlie3licher

Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.
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